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Inflationen tillbaka ndra malet i slutet Su = ks

av 2023

* Period med skadligt hog inflation — inflationsmalet har testats pa
riktigt

« Syftet med Riksbankens rantehojningar: fa inflationen tillbaka till
malet inom rimlig tid, utan att bromsa ekonomin onodigt mycket

* Penningpolitiken och avtagande utbudsstorningar bidrog till att
inflationen foll tillbaka relativt snabbt under 2023

e Utvarderarna bedomer att penningpolitiken varit valavvagd




Hur mycket skulle penningpolitiken behova stramas at
for att fa ner inflationen och behalla trovardigheten?
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Anm. Procent. Prognoser fran 2023. Utfall ar dagsdata och prognoser Kéalla: Riksbanken.

avser kvartalsmedelvarden.



Underliggande inflation hogre an vantat forsta [==
halvaret
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Anm. Arlig procentuell forandring. Kéallor: SCB och Riksbanken.



Framforallt tjanstepriserna fortsatte att
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oka snabbt

12 1 12
M Tjanster
10 - M Varor inkl. livsmedel A 1 10
I Energi
— KPIF .
8 1 8
6 1 6
4 | 4
) | I I ‘ |
0 I II ‘ 0
2 2
4 L 4
2020 2021 2022 2023
Anm. Bidrag till KPIF-inflationen. Procentenheter respektive arlig Kéallor: SCB och Riksbanken.

procentuell forandring.
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Skiften i efterfragan under och efter pandemin E&E

Konsumtion av vissa varor 6kade under

pandemin Stor efterfragan pa tjanster efter pandemin
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Anm. Arlig procentuell forandring. Hushallens konsumtion i fasta Kalla: SCB.

priser, sdsongsrensade data.



Rantekansliga delar av ekonomin har

QX

drabbats hart

Hushallens konsumtion Bostadsinvesteringar
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Anm. Arlig procentuell forandring. Sdsongsrensade och Kalla: SCB.

kalenderkorrigerade data.



Men svensk ekonomi har sammantaget varit
ovdntat motstandskraftig

BNP Sysselsattningsgrad
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Anm. Index, 2019 kv4=100 (vanster). Procent av befolkningen, 15-74 ar Kéallor: SCB och Riksbanken.

(hoger). Sdsongsrensade data.



Inte tillrackligt 6vertygande inflationsutsikter

forsta halvaret

» Alltfor starkt inflationstryck
* Foretagens prissattningsbeteende

* Kronférsvagningen och dess genomslag
pa inflationen

Varupriser exklusive livsmedel
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Anm. Arlig procentuell férandring. Kalla: Eurostat.




Inflationsforvantningarna har trots den hoga
inflationen varit val forankrade
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Anm. Procent. Forvantningarna avser KPI, samtliga aktorer. Kalla: Kantar Prospera.



Normalisering av balansrakningen under 2023 =is
genom forfall och forsaljning av statsobligationer

1000 7 1000

M Statsobligationer
Foretagsobligationer IIII 1 800

M Sikerstallda obligationer II
H
M Kommunobligationer I
i
600 |- 2 I 600
400 400
| IIII|II||||I|||| )
0.I||I o

[ Statsskuldsvaxlar
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

800

Anm. Nominellt belopp, miljarder kronor. Kalla: Riksbanken.



Gynnsammare inflationsutsikter

mot slutet av aret

Allt tryggare med prognoserna

Tydligare nedgang i inflationen

Lagre inflationstryck framat

| november valde vi att avvakta med
ytterligare rantehdjningar
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== KPIF exklusive energi
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Anm. Arlig procentuell férandring.

Inflation vid
motena i juni,

september
och november

2022 2023

Kalla: SCB.
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Hur kommunicera framtida penningpolitik?
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Valutasakringen — inte penningpolitik

* Tydligt i kommunikationen: ”Syftar till att begransa
Riksbankens forluster om kronan starks och har inte
ett penningpolitiskt syfte”

* Forandringar i vaxelkursen paverkar valutareservens
varde och Riksbankens resultat

 Beddmning att kronan var undervarderad
och skulle starkas

* Sund riskhantering
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