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Bankerna behover bli mer aktiva
i sin likviditetshantering

* Bankerna behover kunna och vilja utjamna likviditet
sinsemellan genom att handla pa dagslanemarknaden

* Riksbankens utlaningsfaciliteter finns dar for att
underlatta fér bankerna och bor utnyttjas vid behov

 Viktigt att bankerna har god operativ formaga

* Riksbanken 6vervager justeringar av styrsystemet
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Det gar att styra rantan med olika =
mangd centralbanksreserver...

Kostnad for att T
halla reserver

— Mangd centralbanksreserver
i forhallande till kostnaden

Scarce reserves
(lite reserver)

Riksbankens
styrsystem
(ungefdrlig
placering)

Ample reserves

Abundant reserves
(mycket reserver)
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Mangd centralbanksreserver



...men olika styrsystem har olika
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konsekvenser for finansiell stabilitet

Mangd reserver vid olika tillstand
QE : -
Styrsystem Normal (kvantitativa Riksbanken tillimpar
lsttnader) ett efterfragedrivet
och incitamentstyrt
) korridorsystem.
Korridorsystem Scarce/Ample | Scarce/Abundant .
Hur mycket av likviditeten
som blir kvar som
Golvsystem Ample Abundant reserver aveors
av bankerna.




Centralbanker normaliserar =i
sina balansrakningar
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Centralbankers balansrakningar, procent av BNP Kalla: Respektive centralbank och statistikmyndighet.



Riksbanken genomfor QT i snabb takt men
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likviditetsoverskottet ar fortsatt stort
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Anm. vanster diagram: De streckade staplarna ar en framskrivning av Riksbankens
viardepappersinnehav som bygger pa ett antagande om att forséljningarna av
nominella statsobligationer pagar till och med december 2025 och darefter avslutas.
Kalla: Riksbanken.

Centralbankslikviditetens ursprung, mdkr
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Anm. hoger diagram: Den roda ytan ar den del av centralbankslikviditeten som inte
kommer fran vardepapperskopen i kronor. Framskrivningen baseras antagandet
vardepappersforsaljningar och forfall, samt att 6vriga delar forblir oférandrade.

Kélla: Riksbanken.




Starkt samband mellan utestaende reserver
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och aktivitet pa dagslanemarknad

Dagslanemarknad (icke-sakerstalld)
Riksbankens centralbankslikviditet, mdkr mellan penningpolitiska motparter, mdkr
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Anm: Centralbankslikviditet avser summan av reserver och certifikat. Mellan oktober Anm: Avser 1an 6ver natten och omsattningen ar per kvartal.
2019 och februari 2023 begransades tilldelningen i certifikat i olika utstrackning, vilket Kélla: Riksbanken.
okade volymen reserver under perioden. Kdlla: Riksbanken.



Varfor hamstrar flera banker
centralbanksreserver?

e Alternativkostnaden for att ha en buffert hos
Riksbanken kan vara for lag

* Finns banker med bristande operativ formaga

* Heterogen grupp av banker som ska utjamna
likviditeten

* Vissa banker ar ovilliga att anvanda
Riksbankens utlaningsfacilitet

Bekvamt med en
likviditetsbuffert hos
Riksbanken.

Men i ett styrsystem med
lite reserver kan inte alla
ha ett 6verskott av
likviditet.
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Bankerna bor klara sig med mindre reserver

Riksbankscertifikat och reserver, mdkr
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Kalla: Riksbanken.
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Dags for en mer aktiv likviditetshantering
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Med mindre centralbanks- Bankerna behdver bade kunna Bankerna ska obehindrat kunna
likviditet blir det vanligare och vilja utjamna likviditeten anvanda vara utlaningsfaciliteter
att banker har bade over- mellan varandra pa
och underskott av likviditet dagslanemarknaden

Det ar sa styrsystemet ar tankt att fungera



Riksbanken overvager
justeringar av styrsystemet

Sanka
rantan pa den Infora
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Starka incitamenten att anvdnda dagslanemarknaden

och att gora det mer naturligt att lana i Riksbanken
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