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Skifte i installningen till

RIGE

oppenhet och kommunikation

* “Pa marknaden fragar sig allt nu allt fler
handlare om Riksbanken skdrpt
penningpolitiken.” — SvD december 1989

* “Riksbanken Iimnar styrrintan oféréndrad
pd 2,25 procent. Beskedet var vintat men
riksbankschef Erik Thedéen 6ppnar for en
réntesdnkning ldngre fram.” — SvD maj 2025




Kommunikation kan gora
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 Hjilper hushall, foretag och * Férvantningar “gér en del ¢ Okar mdjligheterna
marknadsaktorer att forsta av jobbet” — exempel for centralbanken att
hur centralbanken agerar inflationsmalet paverka ekonomin



Sa kommunicerar

centralbankerna:
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Ranteprognosen har blivit en
naturlig del i Riksbankens kommunikation

Rantebanan
5r 1 5
* Publiceras sedan 2007 \ |,
* Beslutet om o6vergang till egen ; |,
ranteprognos vaxte fram under lang tid |
2 4 2
e Tydligt fran starten att “rantebanan ar en
prognos, inte ett 16fte” ' 1
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Anm. Heldragen linje avser utfall och Killa: Riksbanken.
streckade/prickade linjer avser Riksbankens prognos.

Utfall for styrrantan dr dagsdata och prognos avser

kvartalsmedelvarden.



Protokollen ger mojlighet till nyansering

* Sedan 2007 namnges ledamoterna i Riksbankens
penningpolitiska protokoll

* Fordel: argument och inlagg forbereds noga
Nackdel: sdllan spontana diskussioner pa motena

* Fordel: underlattar interna arbetet i direktionen och
darmed kommunikationen av penningpolitiken

* Protokollet som ”“ventil”

e Visar nyanser i direktionen och att vi narmar oss
besluten fran lite olika hall



De flesta tar del av centralbankers
kommunikation indirekt via media

y .-

Utmaning att na ut med budskap till
"icke-experter”

Svalt intresse nar inflationen ar lag och stabil

Traditionella kallor som TV och tidningsartiklar
ar fortfarande den vanligaste kallan till info om
centralbanker

Fokus pa "skiktad kommunikation”

RIKSBANK




Att kommunicera osakerhet =
ar en utmaning i sig

* Penningpolitik baseras pa prognoser som med

nodvandighet ar osakra

* Viktigt att osakerheten i bedéomningarna kommer
fram och att hushall, foretag och marknadsaktorer

forstar att den finns




Ssarskilt svart att kommunicera osdkerhet

om framtida penningpolitik

* Vagledning om penningpolitik framover
kommer i praktiken alltid med forbehall -
viktigt att vagledning inte tolkas som l6fte

* Internationella exempel pa svarigheten

* | Riksbankens kommunikation ar
forandringar av ranteprognosen helt
naturliga

e ... men det har ocksa sina utmaningar

RIKSBANK

Prognoser for styrrantan 2012-2024
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Kalla: Riksbanken.



Ovanligt stor osakerhet kan foranleda
forandringar i kommunikationen

 Alltid argument for 6ppenhet, men kan Trade Policy Uncertainty Index

finnas skal att anpassa kommunikationen 1200

|

1200

nar osakerheten ar sarskilt stor 1000 |

1

1000

e Extremt exempel: pandemin
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Anm. Senaste utfall avser Kalla: Economic Policy
april 2025. Uncertainty.



Forandringar i Riksbankens
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(vanster). Kort och lang tidshorisont av rantebanan (héger). Heldragen avser Killa: Riksbanken.
utfall och streckade linjer avser scenarier och prognos.



"Verbal guidning” i penningpolitisk
uppdatering

UPP januari 2024

* ”styrrantan troligen skulle komma att sankas tidigare an vad som
indikerades i den foregaende prognosen”

UPP maj 2024

* ”styrrantan kunde komma att sdankas ytterligare tva ganger under andra
halvaret, i linje med prognosen i mars”

UPP augusti 2024

* ”styrrantan kunde komma att sankas nagot snabbare an vad som bedémdes
i juni”

UPP november 2024

* ”styrrantan kunde sankas aven vid det penningpolitiska motet i december
och under forsta halvaret 2025, i linje med vad som kommunicerades i
september.”
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Sammanfattningsvis

* Riksbankens transparens ett resultat av malmedvetet arbete

 Mer 6ppen pa vissa punkter an manga andra centralbanker
* Ranteprognos, protokoll men aven material for utvardering

 Kommunikation har potential att gora penningpolitiken mer effektiv,

men har praktiska utmaningar
* Till exempel att kommunicera hur nar fokus ar pa vad

* Naturligt att anpassa den penningpolitiska kommunikationen till

omstandigheterna
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