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Penningpolitik september 2025

e Styrrantan sanktes med 0,25 procentenheter till 1,75 procent.

* Om utsikterna star sig vantas rantan vara
kvar pa denna niva en tid framover.




Forhojd inflation vantas sjunka tillbaka
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Arlig procentuell forandring. Heldragen och streckad linje avser utfall Kallor: SCB och Riksbanken.

respektive prognos vid det penningpolitiska motet i september. Prickar
avser utfall for september.



Viktforandringarna en viktig forklaring
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SVERIGES

till hogre inflation

50 - 5,0
== KPIF exklusive energi == KPIF exklusive energi (fasta vikter)
4,5 - 1 4,5
4,0 + -4 4,0
35 =4 3,5
3,0 - 41 3,0
2,5 - 4 2,5
2,0 - 4 2,0
1,5 - - 1,5
jan mar maj jul sep nov jan mar maj jul sep nov
2024 2025

Arlig procentuell forandring. Kallor: SCB och Riksbanken.



Prisokningstakter pa kortare sikt
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SVERIGES

dan 12 manader har dampats
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KPIF exklusive energi. Sdsongsrensade data. Arlig procentuell férandring Kallor: SCB och Riksbanken.

respektive tre- och sexmanadersférandring, uppraknat till arstakt i procent.



SVERIGES

Mycket talar for att inflationen sjunker tillbaka E&&E
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Sasongsrensade nettotal. Antal féretag som planerar hdja priserna jamfort med hur Kalla: Konjunkturinstitutet.
manga som planerar att sinka de narmaste tre manaderna. Streckade linjer avser
genomsnitt for perioden 2005-2025.



SVERIGES

Svag konjunktur under forsta halvaret

* Tillvaxten nagot lagre an vantat
forsta halvaret.

* Men tecken pa starkare tillvaxt senaste tiden:

e Stark BNP-tillvaxt i augusti.
* Hushallens konsumtion stiger.
* Foretagens fortroende nara normala nivaer.

* Produktionen i naringslivet har 6kat.

» Svensk arbetsmarknad fortsatter att ga trogt.




SVERIGES

Fortsatt svag arbetsmarknad
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Antal inskrivna arbetsldsa efter utbildningsniva. Sdsongsrensade data. Kallor: Arbetsformedlingen och Riksbanken.

Senaste utfall avser september 2025.



SVERIGES

Mattlig konsumtionstillvaxt i Sverige

Hushallens konsumtion Real disponibel inkomst
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Index, 2021 kv4 = 100. Sdsongsrensade data. Real disponibel inkomst Kallor: Eurostat, OECD, US Bureau of Economic Analysis och
ar inkomsten justerad for utvecklingen i deflatorn i hushallens Riksbanken.

konsumtionsutgifter.



SVERIGES

Fortsatt osakert omvarldslage

* Geopolitiska konflikter
* Amerikansk ekonomisk politik

» Svaga statsfinanser i flera stora lander




SVERIGES

Svaga statsfinanser ger hogre statslanerantor
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Procentenheter (vanster) respektive procent av BNP (hoger). 10-arig Kallor: Europeiska kommissionen, Macrobond Financial AB och

statsobligationsranta (vanster) och Maastrichtskuld (hoger). Riksbanken.



For att bevara trovardigheten for ramverket
bor finanspolitiken pa sikt bli mindre expansiv  E&at
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Avvikelse fran Riksbankens bedémda trend (BNP-gap) samt procent av BNP Kallor: SCB, Regeringskansliet och Riksbanken.

(finansiellt sparande i offentlig sektor).



SVERIGES

Forutsattningar for starkare konjunktur
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94 |- N 1 94
okar
9 4 90
86 - 1 86
2020 2022 2024 2026 2028
Index, 2021 kv4 = 100. Real disponibel inkomst ar inkomsten justerad Kallor: SCB och Riksbanken.

for utvecklingen i deflatorn i hushallens konsumtionsutgifter, som
vanligen 6kar i samma takt som KPIF. Sdsongsrensade data.



Penningpolitiken anpassas efter

inflations- och konjunkturutsikterna
Om utsikterna star sig ar rantan kvar pa 1,75 en tid framover. @
Men flera faktorer kan paverka: -

 Den forhojda inflationen vantas sjunka, men kraver vaksamhet.
* Finanspolitikens effekter pa konjunkturen och inflationen.

 Omvarldsutvecklingen.

Ny information och hur den bedéms paverka inflations-
och konjunkturutsikterna avgoér hur penningpolitiken utformas.
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