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Penningpolitiska utmaningar
vid krigsrelaterade
utbudsstorningar
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Sa kan en negativ utbudsstorning paverka
ekonomin — och leda till stagflation
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Deppiga hushall och féretag
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Hogre inflation

i

Ekonomin forsvagas

STAGFLATION



Svar penningpolitisk avvagning vid
utbudsstorningar

* Avvagning — bromsa inflationen och stodja efterfragan.
» Kortvarig effekt — ”se igenom” inflationsuppgangen.
* Om stor och langvarig storning — hogre risk for spridningseffekter

 Hormuzsundet
* Centralt for olja och naturgas
* Men aven konstgodsel, ramaterial till plastprodukter och helium
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Krig ger ofta mer omfattande
utbudseffekter

* Krig och negativa geopolitiska handelser tenderar att pressa upp
inflationen och gora den mer langvarigt forhojd.

* Oljekriserna under 1970-talet spelade en viktig roll i den hoga och
ihallande inflationen.

* Den ekonomiska politiken som fordes gjorde det mojligt for
inflationen att bita sig fast.

* Inflationsuppgangen 2021-2022 var delvis en konsekvens av
Rysslands invasion av Ukraina.
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Bade skillnader och likheter jamfort med
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inflationsuppgangen 2021-2022

| borjan av 2022: | dag:
 Styrranta pa 0 procent » Styrranta pa 1,75 procent
* Riksbankens vardepapperskop » Pataglig kronforstarkning under 2025
* Langre period av kronforsvagning * Forhallandevis lagt resursutnyttjande efter en
* Relativt hdgt resursutnyttjande och uppdamt period av svag konjunktur.
kopbehov bland hushall efter pandemin. * Expansiv finanspolitik

Fortroendet for inflationsmalet spelar ocksa roll!
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Mojliga strategier vid en utbudsdriven
inflationsimpuls

e "Vanta och se”
* Hoja rantan relativt kraftigt

* Hoja rantan i forhallandevis begransad omfattning
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Beredskap for storre inflationseffekter

Fortsatt stor osakerhet

Riskfyllt att utga fran att det gar att “se igenom” storningen.

Risken for hogre inflation har 6kat nagot.

Lag inflation i utgangslaget.

”Stadig kurs men hog beredskap att gira”
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